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Jaka jest rola bankéw

w modelach rwnowagi ogolnej?

Jak nastepuje kreacja pienigdza?

* Loanable Funds Theory

* Mnoznik kredytowy?




Banki komercyjne
same kreuja pienigdze.
Do czego sg im potrzebne
ptynne rezerwy?




* Bank udzielit kredytu hipotecznego

e Skad bank ma ptynne rezerwy na
dokonywanie ptatnosci zlecanych przez
kredytobiorce?

Co sfinansowato wieloletnie
boomy na rynkach hipotecznych?

Czy banki komercyjne
kreuja tylko pienigdze?




W podrecznikach czytamy, ze
- chcac wptynaé na gospodarke —
banki centralne musza zaskoczy¢
uczestnikéw zycia gospodarczego.
Skad to sie wzieto?

Modele rownowagi ogolnej:

HRO + LFT




Co robig przedsiebiorstwa
wiedzac (nie wiedzac)

kiedy przypadnie
punkt zwrotny koniunktury?

Dzisiaj wiemy, ze banki centralne
* za mato obawiaty sie o konsekwencje

szybkiego zadtuzania sie sektora prywatnego
* za nisko ustality cele inflacyjne

Co byto tego przyczyng?




Wiele wskazuje na to, ze polityka pieniezna ma
»przeciwko sobie”

» sekularng stagnacje, ktorej nadejscie recesja
bilansowa (po globalnym kryzys bankowym)
tylko przyspieszyta

Na ile skuteczne okazato sie QE i polityka
stosowania ujemnych stop procentowych?

* “the Great Moderation” occurred,
because Americans borrowed up big from
1993 to 2008, increasing private debt
from S10 trillion to S40 trillion when
GDP rose from S6 trillion to $14
trillion. (Keen 2013)
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Skutecznos¢ QE jako czynnika pobudzajgcego
wzrost kredytu i podazy pienigdza — USA

mmm Fed balance sheet (2007=100) @==mBank lending (2007=100)
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Skutecznos$¢ QE jako czynnika pobudzajgcego
wzrost kredytu i podazy pienigdza — Wielka Brytania

mmm BoE balance sheet (2007=100) @===Bank lending (2007=100)
600 600

0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014




mmm ECB balance sheet (2007=100) @===Bank lending (2007=100)

300

Skutecznos¢ QE jako czynnika pobudzajgcego
wzrost kredytu i podazy pienigdza — strefa euro
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Reflections” NBER Working Paper No. 19895
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Figure 5. Euro Area — 10-Year Sovereign Spreads (% over Bunds), 1990-2015
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Zrodta finansowania: zyski bankéw centralnych +
reinwestowanie ptatnosci z rat kapitatowych

Dokad bank centralny nie odsprzedaje kupionych obligacji i reinwestuje
raty kapitatowe, ta czesé dtugu publicznego, ktéra jest w jego aktywach,
przestaje by¢ obcigzeniem dla rzadu.

BOJ's dominance of the bond market
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