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1 . Banki inwestycyjne



ωStosowana powszechnie nazwa banki inwestycyjne jest 
ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŀ ƛ ŘȊƛǎƛŀƧ Ƨǳȍ ǘǊƻŎƘť ƳȅƭŊŎŀΦ .ƛŜǊȊŜ ǎƛť ǘƻ ǎǘŊŘΣ ȍŜ 
w XIX wieku ƛ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿȅ ·· ǿƛŜƪǳ ōŀƴƪƛ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀƧƳƻǿŀƱȅ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ doradztwemna rynku 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ plasowaniemna rynku nowych emisji akcji i 
obligacji.

ωObecnieōŀƴƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ 
przeprowadzaniu ƴŀ ƳŀǎƻǿŊ ǎƪŀƭť ƻǇŜǊŀŎƧƛ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘ 
ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ƧŜ ƻōŜŎƴƛŜ 
ŎȊťǎǘƻ Ƨŀƪƻ broker-dealer banks-ǎƪƻǊƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻƴŜ 
ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜ ǘǊŀŘƛƴƎƻǿŜΣ ŀ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŀ ōŀƴƪƻǿƻǏŏ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛŎƘ 
ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛΦ
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Source: A. G. Haldane,P. Alessandri,ĂBankingon thestateò,Federal Bank

of Chicago,25 September2009

Relacja aktyw·w brytyjskich bank·w do PKB

Skokowy wzrost m.in. 

portfeli tradingowych 

w aktywach bank·w



Dlaczego wyznaczano 

dla bank·w inwestycyjnych 

niskie wymogi kapitaĠowe?



ωDealing roomy w bankach komercyjnych i 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ

ωƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜtransakcje 

ωna ǇƱȅƴƴȅŎƘΣ ŀ ǿƛťŎ bezpiecznychrynkach,

ωw ramach rygorystycznie wyznaczonych ƭƛƳƛǘƽǿ 
ryzyka.

ω¦Ȋƴŀƴƻ ȊŀǘŜƳ όǿ ŘǳȍŜƧ ŎȊťǏŎƛ ǎƱǳǎȊƴƛŜύΣ ȍŜ trading
jestzazwyczaj όŘƭŀ ōŀƴƪƽǿύ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƳŀƱƻ 
ryzykowny. 



KRUCHY LčD



Na jakie jednak powaũne ryzyko 

sń naraũone banki inwestycyjne?



ωInvestment ōŀƴƪǎΩbalance sheetsas a whole consist 
precisely the type of assets and liabilities that have low 
credit risk,

ωbut have high systemic (roll-over) risk.   
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S. Morris, H. S. Shin, Financial Regulation in a Systemic Context,

ăBrooking Papers on Economic Activityó, Fall 2008, p. 1-29 
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S. Morris, H. S. Shin, Financial Regulation in a Systemic Context, ĂBrooking Papers 

on Economic Activityò, Fall 2008, p. 1-29 

Bear Stearnsstraciğ w 3 dni 18 mld. 

finansowania hurtowego

Run na rynku depozyt·w hurtowych



Co byĠo przyczynń 

upadku Lehman Brothers?



S. Morris, H. S. Shin, Financial Regulation in a Systemic Context, ĂBrooking Papers 

on Economic Activityò, Fall 2008, p. 1-29 
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Lurence Kotlifoff, The Economic Consequences of the Vickers Commission, Civitas, 
Institute for the Study of Civil Society, London, 2012, 

ωThe creditors that appeared to have run first from 
Lehman were its roughly 100 hedge fund clients 
who were using Lehman as their prime broker.
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GwaĠtowny spadek cen CDO 

zapoczńtkowaĠ globalny kryzys 

finansowy lat 2007-2009



Dlaczego 

wczeŜniej 

kupowano

CDO?
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ωIn January 2008, there were 12 triple A-rated 
companies in the world. 

ωAt the same time, there were 64,000 structure 
financedinstruments, such as CDOs, rated triple A

[ƭƻȅŘ .ƭŀƴƪŦŜƛƴΣ ά5ƻ ƴƻǘ ŘŜǎǘǊƻȅ ǘƘŜ ŜǎǎŜƴǘƛŀƭ Ŏŀǘŀƭȅǎǘ ƻŦ ǊƛǎƪέΣ 
Financial Times, 9 February 2009, p. 7



Dlaczego aũ tyle niepĠynnych, 

a wiŉc ryzykownychaktyw·w 

uzyskiwaĠo najwyũszy rating?



ωSome 80% of the growth ƛƴ aƻƻŘȅΩǎ ǇǊƻŦƛǘǎ 
in 2005-6 came from rating structured 
products

S. King, R.Cookson, òPanic stationséand the journey beyondó, 

HSBC Global Research,20 August 2007, s. 14



Uwaũa siŉ sĠusznie, ũe sprzedaũ 

kredyt·w funduszom sekurytyzacyjnym

byĠa formń pozbywania siŉ przez banki 

ryzyka kredytowego. 

Dlaczego jednak banki sameƪǳǇƻǿŀƱȅ 
ŎȊťǏŏǇŀǇƛŜǊƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ŜŦŜƪǘŜƳ 

ǎŜƪǳǊȅǘȅȊŀŎƧƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿΚ
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