WARTOSC PIENIADZA W
CZASIE

Troche niezbedne)
matematyki



Im wczesniej, tym lepiej

Wartosc tej samej co dzis kwoty w
przysztosci bedzie zawsze mniejsza

Im szybciej znajdziemy sie w posiadaniu
danej kwoty, tym wiecej bedzie ona warta

Pieniadz traci wiec na wartosci
Wartosc pienigdza w czasie jest zmienna



Zmiana wartosci pieniadza

Zmiana wartosci pienigdza w czasie
nastepuje ze wzgledu na:
stopy procentowe (mozliwosc inwestowania)
inflacje
preferowanie biezacej konsumpcji

ryzyko niezrealizowania sie zjawisk w
przysztosci



Wartosc¢ przyszia z
kapitalizacja roczna

Przysztq wartosc¢ okreslonej sumy
pienieznej wyliczamy wg wzoru:

FV=PV (1 +1r)"
gdzie:
FV - wartosc przyszia
PV - wartosc dzisiejsza
r - stopa procentowa
n - liczba lat



Wartosc¢ biezaca przysziej
sumy

Ile Srodkow nalezy zainwestowac dzisiaj
aby po okresSlonym okresie uzyskac kwote
pozadana;:
PV=FV, /(1+r)"
gdzie:
PV - wartosc biezaca
FV, - wartos¢ koncowa po n latach



Wartosc¢ przyszia
regularnych ptatnosci

Klient zamierza wptacac regularnie srodki
na swoj rachunek i zamierza dowiedzieC
sie jakgq kwotq bedzie dysponowat na
koniec:
TV=2C. (1+ )"t
TV (terminal value) - wartos¢ koncowa
C, - pfatnosC w roku t



Oczekiwana stopa
procentowa

Ze ztozenia dwoch stop procentowych
(np. rocznej i dwuletniej) mozna wyliczycC
oczekiwang stope procentowg w
przysztosci

(1+r)=Q+r)(1+r,)



Mozliwos¢ inwestowania

Lokata dwuletnia

Lokata roczna
—_— >

Ztozenie dwoch lokat rocznych (rolowanie

lokaty rocznej)
—_— >



Stopa zwrotu

R = (FV/PV) - 1
Najczesciej okresSlana w skali rocznej

R = (FV/PV)i/n - 1

gdzie:

n - liczba lat

Zatozenie: wartos¢ poczatkowa jest

inwestowana przez n lat wg stopy zwrotu
R przy zatozeniu rocznej kapitalizacji



Skiadniki stopy zwrotu (1)

Inwestycja to wyrzeczenie sie biezgcych
korzysci (konsumpciji) dla niepewnych
korzysci w przysztosci

W zamian za to inwestor otrzymuje

nagrode w postaci stopy zwrotu (stopy
procentowej)

W sktad stopy zwrotu wchodzi cena czasu
| cena ryzyka
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Ryzyko a stopa zwrotu

A

stopa
zZwrotu

ryzyko
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