RYNEK WALUTOWY



Kurs walutowy

¢ Kurs walutowy to cena jednostki waluty
obcej wyrazona w jednostkach waluty

krajowe]
< Kurs wa

krajowej

- kurs bezposredni

utowy to cena jednostki waluty
wyrazona w jednostkach

waluty obcej - kurs posredni



Rezimy kursowe

#Kurs sztywny
&Kurs staty
&Kurs ptynny



Kurs sztywny




Kurs staty




Kurs ptynny




Zrédta podazy waluty obcej

¢ Dochody eksporterow
¢ Naptyw kapitatu (inwestycje portfelowe,
bezposrednie)

¢ Inne (sprzedaz walut przez bank
centralny)



Zrédta popytu na waluty obce

¢ Wydatki importerow
¢ Odptyw kapitatu (np. inwestydji
portfelowych)

¢ Inne (zakup walut przez bank
centralny)



Podaz i popyt na walute obcq

kUL podaz

popyt
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Czas dostarczenia waluty

¢ Waluta postawiona do dyspozycji
natychmiast (transakcje biezace,
natychmiastowe, spot) - rozliczenie w
ciggu drugiego dnia roboczego (T +2) -
RYNEK KASOWY (SPOTOWY)

¢ Waluta dostarczona w przysztosci,

termin odroczony (segment gietdowy |
pozagietdowy) - RYNEK TERMINOWY



Motywy zawierania transakcji

¢ Spekulacja - zawarcie transakcji ze
wzgledu na ewentualny i oczekiwany
zysk (ryzyko)

¢ Arbitraz - zawarcie transakcji ze
wzgledu na oczekiwany i pewny zysk
(brak ryzyka)

¢ Hedging - zawarcie transakcji ze
wzgledu na zabezpieczenie sie przed
niekorzystnym wptywem czynnikow



Zmiany kursu - terminologia

¢ Aprecjacja to inaczej umocnienie sie
danej waluty - np. zmiana kursu dolara
Zz 4 zt za dolara do 3,9 zt za dolara
Ozhacza aprecjacje ztotego

¢ Deprecjacja to inaczej ostabienie sie
danej waluty - np. zmiana kursu dolara
Zz 4 7t za dolara do 4,1 zt za dolara
oznacza deprecjacje ztotego



Zmiany kursu - zaleznosci

¢ Aprecjacja waluty A w stosunku do
waluty B oznacza rodwnoczesnie
deprecjacje waluty B w stosunku do
waluty A

¢ Przyktad: Zmiana kursu z 4 USD/PLN do
3,9 USD/PLN oznacza aprecjacje
ztotego w stosunku do dolara, ale
rownoczesnie deprecjacje dolara w
stosunku do ztotego



Oznaczenia walut

¢ Symbolem kazdej waluty sq trzy duze
litery

¢ Przyktad

PLN - ztoty polski

USD - dolar amerykanski

GBP - funt brytyjski

EUR - euro

JPY - jen japonski




Rodzaje pozycji walutowych

2 Otwarta ¢ Domknieta (zamknieta)

USD USD USD USD




Rodzaje otwartych pozycji walutowych

@ krotka @ diuga

EUR EUR EUR EUR




Inne ryzyka zwiqzane z
transakcjami walutowymi

¢ Ryzyko niewypfacalnosci partnera
(ryzyko dostawy) - inaczej zwane
ryzykiem Herstatt (1974)

» Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko krotkiej pozycji walutowej

@ Krotka pozycja

walutowa

EUR

EUR

¢ Ryzyko poniesienia
strat w wyniku
deprecjacji waluty
krajowej (aprecjacji
euro)

& Zysk w przypadku
aprecjacji waluty
krajowej (deprecjacji
euro)



Ryzyko dtugiej pozycji walutowej

¢ Diuga pozycja walutowa

EUR

EUR

¢ Ryzyko poniesienia
strat w wyniku
aprecjacji waluty
krajowej (deprecjacji
euro)

& Zysk w przypadku
deprecjacji waluty
krajowej (aprecjacji
euro)



Kwotowanie kursu walutowego -
oznaczenia

¢1 USD = 4,12 50 PLN
A

figury

pestki (pipsy)



Kwotowanie na rynku

walutowym

¢ Kwotowanie to informacja nt.
proponowanych warunkow zawarcia
transakcji przekazywana przez jeden z
podmiotow rynku finansowego innym
podmiotom

¢ Przyktad: 4,1250/4,1280 USD/PLN
4,1250/80 USD/PLN



Jak odroznic kurs kupna i kurs
sprzedazy?
¢ Zawsze jezeli bedziemy chcieli sprzedac
dang walute otrzymamy mniej niz
musielibysmy zaptaci¢ gdybysmy chcieli
ja kupic
¢ Przyktad: 4,1250/4,1280 USD/PLN

7

Otrzymujemy przy Ptacimy przy
sprzedazy dolara zakupie dolara
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Kurs krzyzowy

¢ Transakcja krzyzowa to transakcja
obejmujaca wymiane dwoch walut za
posrednictwem trzeciej



