Wprowadzenie do finansow

Troche teoril



Podstawowe funkcje

» Funkcja stabilizacyjna
» Funkcja alokacyjna
* Funkcja redystrybucyjna




Funkcja stabilizacyjna

» Wspieranie procesow gospodarczych

» Dazenie do statego i zrownowazonego
wzrostu

» Optymalne wykorzystanie czynnikow
produkcii



Funkcja alokacyjna

» Podziat czynnikow produkcji miedzy
produkcje publiczng | prywatng
« Podziat na dziaty, gatezie itd.



Funkcja redystrybucyjna

» Wtdrny podziat dochodow pod wptywem
mechanizmu rynkowego lub regulacji

 Instrumenty: renty, zasitki, emerytury

* Przedmiotem redystrybucji nie tylko
dochdd, ale tez majatek (np.
przedsiebiorstw w postaci akcji, obligacji)



llosciowa teoria pienigdza

MV = PT

gdzie:

M — iloSC pienigdza w obiegu

V — szybkosc¢ obiegu pienigdza
P — poziom cen

T — wolumen towarow i ustug



M.Friedman

* Do réwnania Fishera w miejsce V
(szybkosci obiegu pienigdza) wstawit
funkcje popytu na pienigdz (1/V)

« Zaproponowat teorie dochodu
permanentnego

« Wprowadzit do toku rozumowania pojecie
naturalnej stopy bezrobocia i oczekiwan
inflacyjnych.



Whnioski Friedmana

Zmiany stop procentowych nie moga wywiera¢ wptywu na popyt na
pieniadz, gdyz jest on zalezny gtownie od dochodu permanentnego,
czyli poziomu zamoznosci.

Skoro popyt na pienigdz zalezat od dochodu permanentnego, ktory
zmieniat sie powoli i rzadko, to jasno wynika z tego, ze popyt na
pienigdz zmieniat sie rowniez w niewielkim stopniu.

Z niewrazliwosci popytu na pienigdz na zmiany stop procentowych i
wynikajacej stad relatywnej niezmiennosci popytu na pienigdz
mozna takze wyciggnac¢ wniosek o przewidywalnosci szybkosci
obiegu pienigdza.

Monetarysci zaktadali zatem statos¢ popytu na pienigdz, a predkosc
obiegu pienigdza uznawali za przewidywalng, ale nie stata.
Podobnie jak Irving Fisher, Friedman zaktadat, ze najwiekszy
wplyw na wzrost cen ma podaz pieniadza.



Systematyka zjawisk finansowych

« Systematyka przedmiotowa
» Systematyka podmiotowa



Systematyka przedmiotowa

* Przychody i rozchody rynkowe
(ekwiwalentnosg)

* Przychody | rozchody nierynkowe
(transfery takie jak podatki, zasitki etc.)



Systematyka podmiotowa

Finanse przedsiebiorstw
Finanse gospodarstw domowych
Finanse publiczne

Finanse instytucji finansowych (bankow,
ubezpieczycieli, funduszy inwestycyjnych,
emerytalnych itd.)



Skad bierze sie pienigdz?



Krotka historia pienigdza (1)

Poczatki zwigzane ze spotecznym
podziatem pracy

Trudnosci z wymiang barterowg

Pierwszy pienigdz (ryby muszle, bursztyn
etc.), gtdwnie towary konsumpcyjne

Cechy pienigdza - podzielnosc, trwatosc,
powszechny akcept



Krotka historia pienigdza (2)

» Towary zastgpione metalami
(zelazo,miedz; pozniej srebro, ztoto)

« Komplikacje z wazeniem ztota sztabowego
doprowadzajg do wprowadzenia kulek
ztota

 ,Dokarmianie pienigdza” - domieszKi
innych metall



Krotka historia pienigdza (3)

Sptaszczenie kulek utrudnia ,dokarmianie”
pienigdza

Pieczecie - gwarancja jakoscl

Podaz pienigdza zalezna od ilosci metalu,
a nie dobr

Odkrycia geograficzne - naptyw metali -
inflacja



Krotka historia pienigdza (4)

Kilka rodzajow metali - Francja
przedrewolucyjna (braz, srebro - ecu,
ztoto) - wahania cen metali

System bimetalowy - parytet

Prawo Kopernika-Greshama

Ztoto wyparto srebro

Ztoto deponowane - kwity depozytowe



Krotka historia pienigdza (5)

Weksel znany juz w XII w.

RozwQj pienigdza papierowego w
Londynie XVI - XVII w.

Kwitow wiecej niz ztota

Dochod z emisji kwitow

Trzy systemy wymienialnosci (petnej,
sztabowo-ztoty, dewizowo-ztoty)



Krotka historia pienigdza (6)

* Pierwsze banki centralne (Riksbank 1668,
Bank Anglii 1694)

* Pienigdz niewymienialny - kurs
,Przymusowy”

* Emisja asygnat rzadowych - pierwowzor
dzisiejszych papieréw skarbowych



Krotka historia pienigdza (7)

« Od XIX w. Ograniczano stopniowo prawo
do emisji banknotéw do jednego banku



Granice emisji pienigdza - teoria

« Szkota bankowa - W. Tooke - emisja
powigzana z dyskontem weksli czyli
zalezna od handlu - koncepcja liberalna

» Szkota kruszcowa - D. Ricardo - emisja
moze byC zwigzana z wydatkami
rzgdowymi - nadmiar pienigdza rodzi
inflacje



Reglamentacje emisji pienigdza

» Petne pokrycie emisji banknotow (w
aktywach realnych - kruszce, obligacje)

 Limit emisji banknotow

* Emisja proporcjonalna do zasobow ztota -
uelastycznienie emisji



Kreacja wspotczesnego
pienigdza bezgotowkowego
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Mnoznik pienigdza wktadowego

* Mozliwosc¢ kreacii
pienigdza w systemie
bankowym jest wprost
proporcjonalna do wktadu
pierwotnego | odwrotnie
proporcjonalna do stopy
rezerwy obowigzkowe]

AD=Dp/r



Mnoznik kreacji pienigdza

* Mnoznik kreacji
pienigdza informuje
jaki jest stosunek
pienigdza
wykreowanego do

wktadu pierwotnego D/ ])[) — 1 /I‘



Mnoznik bazy monetarnej

* Mnoznik bazy
monetarnej to
stosunek podazy
pienigdza ogdétem do

enlag
rezerwowege M2/ MO



Agregaty pieniezne

» Agregat najwezszy MO, w sktad kiérego
wchodzi gotowka w obiegu | zobowigzania
banku centralnego wobec bankow
komercyjnych

« Kazdy nastepny agregat jest rozszerzany
0 howg kategorie (M1, M2, M3, L)



Od MO do L

« W miare rozszerzania agregatu
pienieznego (np. od MO do M2) spada
ptynnosc, ale lepiej przechowywana jest
sita nabywcza



Funkcje pienigdza

miernik wartosci - wyraza wartosc¢ towarow
(sita nabywcza)

srodek cyrkulaciji - usprawnia przebieg
transakcji (moment zaptaty)

srodek ptatniczy - znaczenie przy kredytowe;
regulacji zobowigzan

srodek akumulacji (gromadzenia wartosci) -
zabezpieczanie sity nabywczej poprzez
0szczedzanie



Inflacja

» Dlugookresowy, powszechny wzrost
poziomu cen prowadzacy do spadku sity
nabywczej pienigdza i zmian w dochodach
realnych spoteczenstwa



